Sprawozdanie Rady Nadzorczej
z wynikéw oceny Jednostkowego Sprawozdania Finansowego URSUS S.A. za rok obrotowy 2016
(tj. okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku) i Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci URSUS S.A.
w roku 2016

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe URSUS S.A. za rok 2016 oraz Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci URSUS S.A. w 2016 roku zostaty sporzgdzone przez Spétke w terminie ustawowym.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe URSUS S.A. za rok obrotowy 2016 zawiera:

— Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2016 roku, wykazujace
po stronie aktywow i pasywow ich sumy w kwotach 439 616 tys. ztotych kazda,

— Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy 2016 wykazujgce zysk w wysokosci
5003 tys. ztotych,

— Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy 2016 wykazujgce zwiekszenie
stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 26 847 tys. ztotych,

— Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2016 wykazujgce zwiekszenie
kapitatu wtasnego o kwote 784 tys. ztotych,

— Dodatkowe informacje i objasnienia.

— Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci URSUS S.A. w 2016 roku.

Na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu oraz dziatajagc w wykonaniu Uchwaty Rady
Nadzorczej nr 182/2016 z 2 czerwca 2016 roku, Zarzagd URSUS S.A. zlecit badanie sprawozdania
finansowego spoétce BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w imieniu ktdrej dziatat:

- Michat Wtodarczyk, Biegty Rewident nr ewid. 12436.

Biegty rewident stwierdzit, ze Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe:

- ,przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzieri 31 grudnia 2016
roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzqdzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci,

- zostato sporzqdzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiqg rachunkowych, oraz

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiqzujgcymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki”.

»Sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i jest zgodne
z informacjami zawartymi w zatqgczonym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie to uwzglednia rowniez przepisy rozporzqdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 roku POZ. 860)”.



Whioski z oceny:

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym URSUS S.A.
za rok 2016, Opinig Komitetu Audytu oraz w oparciu o tre$¢ Opinii i Raportu biegtego rewidenta,
dokonata oceny sytuacji finansowej URSUS S.A.

Biegly rewident podniést w ,Opinii niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego
Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej URSUS S.A.” zastrzezenia do sposobu kwalifikowania
przez Spotke przychodéw oraz ceny sprzedazy akcji spotki zaleznej, co do ktérych jednak Zarzad
URSUS S.A. przedstawit odmienne stanowisko w Liscie do Akcjonariuszy, stanowigcym suplement
do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za rok 2015 oraz za rok 2016.

Wedtug opinii biegtego rewidenta przekazanie towaru armatorowi nie uprawniato URSUS S.A.
do rozpoznania przychodu z tytutu realizacji umowy z ESC w 2015 roku. Przychody i odpowiadajace
im koszty wytworzenia powinny zosta¢ rozpoznane w 2016 r., w wyniku czego powinny byé wyzsze
odpowiednio o0 69 542 tys. zt i39 171 tys. zt. W ubiegtym roku Zarzad Spétki zlecit wykonanie analizy
kancelarii prawnej w zakresie warunkéw handlowych opisanego powyzej kontraktu. Zgodnie z opinig
prawng zasadne byto przyjecie przez Spdtke, ze wykonanie umowy nastgpito w dacie przejecia
ich do zatadunku przez armatora.

W grudniu 2016 roku Ursus S.A. sprzedata 100% akcji spotki Bioenergia Invest S.A. tureckiej
spotce Biosaf Temiz Kaynakli Yenilenebilir Enerji Limited Sirketi (Clean Energy & Renewable Sources
LTD. Zysk na tej transakcji zostat wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i wynidst
17 891 tys. zt. W umowie ustalono, iz cena zostanie zaptacona w 20 poétrocznych, réwnych ratach
w okresie 10 lat.

Wedtug opinii biegtego rewidenta, w przypadku gdyby kontrahent nie dotrzymat warunkéw
umowy, skutkiem odwrdcenia transakcji bytoby ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym straty w wysokosci niesptaconych naleznosci pomniejszonych o wartosé aktywéw
netto spotki Bioenergia. W opinii Zarzadu Spoétki transakcja ta zostata zabezpieczona w sposéb
gwarantujacy terminowaq spfate naleznosci. Zabezpieczenie stanowig zastaw na akcjach Bioenergii
Invest S.A., weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Rada Nadzorcza stwierdza zgodnos$¢ tego Sprawozdania z prowadzonymi ksiegami
rachunkowymi oraz ze stanem faktycznym. Dane zawarte w Sprawozdaniu Finansowym
odzwierciedlajg informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2016.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci URSUS S.A.
za rok 2016 stwierdza, ze jest ono kompletne, a zawarte w nim informacje finansowe pochodzace
ze Sprawozdania Finansowego sg z nim zgodne.

Rada Nadzorcza na podstawie badania witasnego, Oceny Komitetu Audytu oraz wynikéw
badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta, pozytywnie ocenia:

— Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe URSUS S.A. za rok 2016 i stwierdza, ze zostato ono
sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, rzetelnie przedstawia wyniki
dziatalnosci gospodarczej Spotki za rok 2016, jak rowniez jej sytuacje majgtkows i finansowg
na 31 grudnia 2016 roku.

— Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci URSUS S.A. w roku 2016.



Przedstawiajgc powyzsze, Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Spéfki o:

— Zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci URSUS S.A. w roku 2016,

— Zatwierdzenie Jednostkowego Sprawozdania Finansowego URSUS S.A. za rok 2016,

— Udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu: Panu Karolowi Zarajczykowi, Panu Janowi
Wielgusowi, Panu Wojciechowi Zachorowskiemu, Panu Markowi Wtodarczykowi oraz Panu
Abdullahowi Akkus z wykonywania przez nich obowigzkdéw za rok 2016.
oraz — przedstawiajac powyzsze:

— Udzielenie Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw

za rok 2016.
Warszawa, 16 maja 2017 roku
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